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Hochverzinsliche und ABS im Fokus
Julius Bar Credit Opportunities Bond Fund

Ausgewadhlte Anleihen bieten im gegenwartigen Umfeld attraktive Anlagemaoglichkeiten. Der JB Credit Oppor-
tunities Bond Fund von Swiss & Global niitzt die Chancen in allen Kreditsegmenten, wobei hochverzinsliche
Unternehmensanleihen und Asset-Backed Securities derzeit iibergewichtet werden.

Jedes Marktumfeld bietet andere Chancen. Einmal liegt
das Potenzial eher im Bereich qualitativ hochstehender
Unternehmensanleihen, einmal bei Hochverzinslichen;
auch regional verschieben sich die Anlagemdglichkeiten.
Der JB Credit Opportunities Bond Fund trégt diesem
Umstand Rechnung, indem er in Kreditanleihen unter-
schiedlichster Bonitat und Herkunft investiert: Unterneh-
mensanleihen hoher Bonitét («Investment Grade Anlei-
heny), Hochverzinsliche und Schwellenldnderanleihen.
Die Kombination der drei Kreditsegmente zusammen
mit einer aktiven Titelselektion hat sich als sehr erfolg-
reich erwiesen. Seit Einfiihrung der neuen Strategie im
September 2009 hat der JB Credit Opportunities Bond
Fund eine Rendite von lber +17% erzielt, allein im Jahr
2010 waren es +10%. Er hat damit seine Benchmark klar
Ubertroffen.

Umfeld fiir Kreditanleihen weiterhin giinstig

Das Wirtschafts- und Geschéaftsumfeld bleibt auch in
Zukunft glinstig flr aktive Anleger in Kreditanleihen. Die
Wirtschaftsleistung der meisten Staaten - sowohl der In-
dustrie- als auch der Schwellenlander - zieht an und eine
Mehrheit der Unternehmen verzeichnet steigende Um-
satze bei wesentlich tieferen operativen Kosten. Vor die-
sem Hintergrund kdnnen sich viele Unternehmen giinstig
refinanzieren, was den Markt fiir Unternehmensanleihen
belebt. Auch die Ausfallrisiken scheinen deutlich geringer
als auch schon: Die Anzahl und die Grosse der Ausfélle
liegt global auf vergleichsweise niedrigem Niveau und
dirfte laut Moody‘s noch weiter sinken.

Faire Bewertungen

Anlegern stellt sich die Frage, ob es sich immer noch lohnt
einzusteigen. Ein Blick auf die Bewertungen zeigt, dass
Unternehmensanleihen im historischen Kontext nach wie
vor fair bewertet sind. Allerdings sind die Renditeerwar-
tungen nach den Entwicklungen der letzten Monate etwas
bescheidener geworden. Dies gilt fiir alle Teilbereiche, in
die der Fonds investiert, sowohl fiir qualitativ hochwertige
Unternehmensanleihen (Investment Grade) als auch fiir
Hochverzinsliche und Schwellenlédnderanleihen.

Fondsperformance seit Einfiihrung der neuen
Strategie (B-Anteile in EUR,15.09.2009 - 31.01.2011)
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Quelle: Lipper Hindsight, Swiss & Global. Vollstdndige Zusammen-
setzung der Customised Benchmark auf www.JBfundnet.com.

Attraktive Chancen bieten sich vor allem aktiven Anle-
gern. Angesichts einer Verzinsung von derzeit rund 7.5%
und relativ geringer Ausfallrisiken sind die zu erwarten-
den Ertrage fiir Hochzinsanleihen am héchsten, weshalb
sie im JB Credit Opportunities Bond Fund ubergewichtet
werden. Die gunstigen Konjunkturperspektiven und die
hohe verfiigbare Liquiditat haben zudem die Ubernahme-
tatigkeit der Unternehmen angekurbelt, was speziell im
Bereich der Hochzinsanleihen zuséatzliche Ertragsquellen
erdffnet. Denn hier finden sich viele potenzielle Uber-
nahmekandidaten fiir grosse, gut kapitalisierte Unter-
nehmen. Asset-Backed Securities (forderungsbesicherte
Wertpapiere) sind aufgrund der giinstigen Bewertung
attraktiv und werden ebenfalls Ubergewichtet. Schwel-
lenlanderanleihen profitieren von der guten fundamenta-
len Verfassung (bessere Wachstumsaussichten, tiefere
Verschuldung), was zum Teil allerdings in den Risikopra-
mien bereits reflektiert ist, weshalb sie im Fonds unter-
gewichtet werden.

Mario Fraefel, Christof Stegmann
Fondsmanager des JB Credit Opportunities Bond Fund

Die vergangene Performance ist kein Indikator fiir die laufende oder kiinftige Wertentwicklung. Die Performancewerte sind ohne die bei Ausgabe und

Ricknahme von Anteilen anfallenden Kommissionen und Kosten gerechnet.

Swiss & Global Asset Management is the exclusive manager of Julius Baer Funds. A member of the GAM group.
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Der JB Credit Opportunities Bond Fund im Uberblick:

Aktiv verwaltetes und breit diversifiziertes Portfolio
aus Unternehmens-, Hochzins- und Schwellenlander-
anleihen

Mit verschiedenen Kreditstrategien und einer
dynamischen Segmentallokation Chancen iber

den gesamten Konjunkturzyklus nutzen

Umsetzung und Titelselektion durch ein Anlageteam
von ausgewiesenen Spezialisten in den verschiedenen
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Julius Baer Multibond - Credit Opportunities Bond Fund
Fondsdaten, Anteilsklasse B, EUR (per 31. Januar 2011)

ISIN

Fondsdomizil
SICAV
Performance 2010
Performance seit
neuer Strategie
Fondsvolumen

LU0159196806
Luxemburg

Julius Baer Multibond
+10.20%

+17.12%

58.73 Millionen

Anleihensegmenten Basiswahrung EUR
Verfligbare Wéahrungen EUR, USD (hedged)
Neue Strategie seit 15.09.2009
Verwaltungsgebiihr 1.00% p.a.
Anlageberater Swiss & Global

Asset Management AG

Benchmark Cust. Benchmark'

"Vollsténdige Zusammensetzung der Customised Benchmark auf
www.JBfundnet.com.

Wichtige rechtliche Hinweise

Dieses Dokument ist nicht fiir die Verteilung an oder die Verwendung durch Personen oder Einheiten bestimmt, die die Staatsangehdrigkeit, den Wohn- oder
Geschiftssitz in einem Ort oder Land haben, in denen eine solche Verteilung, Veréffentlichung, Bereitstellung oder Verwendung gegen Gesetze oder andere
Bestimmungen verstosst.

Die Angaben in diesem Dokument gelten weder als Angebot noch als Anlageberatung. Sie dienen lediglich zum Zwecke der Information. Fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit
der Angaben wird keine Haftung Gibernommen. Die in diesem Dokument enthaltenen Meinungen und Einschatzungen kdnnen sich dndern und geben die Ansicht von Swiss &
Global Asset Management unter den derzeitigen Konjunkturbedingungen wieder.

Anlagen sollen erst nach der griindlichen Lektiire des aktuellen Rechtsprospekts und/oder des Fondsreglements, des aktuellen Kurzprospekts, der Statuten und des aktuellen
Jahres- und Halbjahresberichts sowie nach einer Beratung durch einen unabhangigen Finanz- und Steuerspezialisten getétigt werden. Die erwdahnten Dokumente erhalten Sie
kostenlos und in Papierform unter Tel. +41 58 426 60 00 oder bei den unten angegebenen Adressen. Swiss & Global Asset Management ist nicht Teil der Julius Bar Gruppe.
Der Wert und die Rendite der Anteile kénnen fallen und steigen. Sie werden durch die Marktvolatilitdt sowie durch Wechselkursschwankungen beeinflusst. Swiss & Global
Asset Management ibernimmt keinerlei Haftung fiir allféllige Verluste. Die vergangene Wert- und Renditeentwicklung ist kein Indikator fiir deren laufende und zukiinftige
Entwicklung. Die Wert- und Renditeentwicklung beriicksichtigen nicht allfallige beim Kauf, Riickkauf und/oder Umtausch der Anteile anfallende Kosten und Gebiihren. Die
Aufteilung nach Branchen, Landern und Wahrungen und die einzelnen Positionen sowie allfallig angegebene Benchmarks kénnen sich jederzeit im Rahmen der im Rechtspros-
pekt festgelegten Anlagepolitik andern.

Die Julius Bér Fondspalette mit Domizil Luxemburg ist grundsatzlich zum &ffentlichen Vertrieb in Luxemburg, in der Schweiz, in Deutschland und in Osterreich registriert.
Allerdings kann aufgrund der verschiedenen nationalen Registrierungsprozeduren keine Garantie abgegeben werden, dass jeder Fonds, Teilfonds oder jede Anteilsklasse in
jedem dieser Lander und gleichzeitig registriert ist oder registriert werden wird. Eine aktuelle Registrierungsliste finden Sie auf www.jbfundnet.com. Bitte beachten Sie auch
die unten angegebenen Besonderheiten beziiglich gewisser Lander. In Landern, in denen ein Fonds, Teilfonds oder eine Anteilsklasse nicht zum &ffentlichen Anbieten und
Vertreiben registriert ist, ist der Verkauf von Anteilen nur im Rahmen von Privatplatzierungen bzw. im institutionellen Bereich und unter Beachtung der anwendbaren lokalen
Gesetzgebung mdglich. Namentlich sind die Julius Bér Fonds nicht in den Vereinigten Staaten und ihren abhangigen Territorien registriert und diirfen daher dort weder ange-
boten noch verkauft werden.

Besonderheiten betreffend die Schweiz: Soweit hier EU-harmonisierte Julius Bar Anlagefonds nach Luxemburger Recht beschrieben sind, welche in der Schweiz zum 6ffen-
tlichen Anbieten und Vertreiben zugelassen sind: Vertreter in der Schweiz ist die Swiss & Global Asset Management AG, Hohlstrasse 602, Postfach, CH-8010 Ziirich; Zahlstelle
in der Schweiz ist die Bank Julius Bar & Co. AG, Bahnhofstrasse 36, Postfach, CH-8010 Zirich.

Besonderheiten betreffend Liechtenstein: Soweit hier EU-harmonisierte Julius Bar Anlagefonds nach Luxemburger Recht beschrieben sind, welche in Liechtenstein zum
offentlichen Anbieten und Vertreiben zugelassen sind: Vertreter in Liechtenstein ist die LGT Bank in Liechtenstein AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz; Zahistelle in Liechten-
stein ist die LGT Bank in Liechtenstein AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz.

Besonderheiten betreffend Deutschland: Soweit hier EU-harmonisierte Julius Bér Anlagefonds nach Luxemburger Recht beschrieben sind, welche in Deutschland zum
offentlichen Vertrieb berechtigt sind: Zahlstelle in Deutschland ist die DekaBank Deutsche Girozentrale, Hahnstrasse 55, D-60528 Frankfurt am Main; Informationsstelle in
Deutschland ist Swiss & Global Asset Management Kapital AG, Taunusanlage 15, D-60325 Frankfurt am Main.

Besonderheiten betreffend Osterreich: Soweit hier EU-harmonisierte Julius Bar Anlagefonds nach Luxemburger Recht beschrieben sind, welche in Osterreich zum ffentli-
chen Vertrieb berechtigt sind: Zahl- und Informationsstelle in Osterreich ist die Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien.
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