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Nordea: Agyptens Wirtschaft wird gestarkt aus der
Krise hervorgehen

Langfristig wird die agyptische Wirtschaft gestérkt aus der gegenwartigen politischen Krise
hervorgehen. Das erwartet John Mackie, Vorstand des Nordea-Partners Stanlib in
Johannesburg und Manager des Nordea 1 — African Equity Fund. , Die 6konomischen
Fundamentaldaten und damit die Wachstumstreiber des Landes bleiben intakt“, erlautert
Mackie. Die erwarteten deutlichen Kursriickgange an der Kairoer Bérse nach Wiederaufnahme
des Wertpapierhandels bieten deshalb seiner Ansicht nach gute Einstiegschancen fir ein
langfristiges Engagement. , Agyptische Werte haben auch in Zukunft ihren festen Platz in
einem ausgewogenen Afrika-Portfolio“, so Mackie.

Seit Ausbruch der Demonstrationen gegen die Regierung ist der &gyptische Aktienmarkt empfindlich
eingebrochen. Die Kairoer Borse kann diesen Abwartstrend mit der Aussetzung des Handels nur
verschieben, aber nicht aufhalten. ,Die Nervositat am Markt wird sicherlich noch eine Weile andauern.
Schlielich befindet sich der politische Umbruch erst in der Anfangsphase”, analysiert Mackie.
Zugleich rat der erfahrene Fondsmanager jedoch zur aufmerksamen Priifung von Einstiegschancen:
»Im Zuge von Panikreaktionen haben Unternehmen binnen weniger Tage zum Teil 30 oder 40 Prozent
ihres Wertes eingeblif3t, ohne dass dies fundamental nachvollzogen werden kénnte. Aus diesem
Grund ist ein Kauf dieser Aktien ernsthaft in Erwagung zu ziehen.*

Nicht zu unterschatzen ist laut Mackie die Dynamik, die sich aus einer endgultigen Klarung der
politischen Krafteverhaltnisse ergeben kénnte: ,Ausléser der Unruhen in Nordafrika war die
Unzufriedenheit der Menschen tiber Armut und Arbeitslosigkeit. Die zukunftige, vermutlich starker
demokratisch legitimierte Regierung wird deshalb alles daransetzen, die Wirtschaft wieder
anzukurbeln, um ihren Rickhalt im Volk zuséatzlich zu festigen.”

Dass dies durchaus gelingen kénnte, liegt vor allem an den guten wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen. Sie sind es auch, die Mackie grundsatzlich zuversichtlich mit Blick auf die
weitere Entwicklung des agyptischen Marktes stimmen. Zwar werde die dortige Wirtschaft in diesem
Jahr noch unter den Folgen der gegenwartigen Destabilisierung zu leiden haben, die langfristigen
Aussichten seien aber fiir Anleger interessant, denn: ,Agypten verfugt Uiber weitaus bessere
Rahmenbedingungen als viele andere afrikanische Staaten.”

So ist es Agypten nach Beobachtung von Mackie in den vergangenen Jahren gelungen, seine groRRe
Abhéngigkeit vom Tourismusgeschéft zu I6sen und die Wirtschaftsstrukturen zu modernisieren:
LAgypten zahlt heute zu den am weitesten entwickelten und diversifizierten Wirtschaftsraumen im
Nahen und Mittleren Osten®, erlautert Mackie. So verfiige das Land am Nil Uber eine robuste
Transport- und Kommunikationsinfrastruktur, liberalisierte Markte und Handelsstrukturen sowie Uber
eine moderne Industrie.

Des Weiteren hebt Mackie die Positionierung Agyptens als Finanzstandort hervor: ,Das Banken-
system hat in den vergangenen Jahren einen vielversprechenden Wandel vollzogen. Zugleich hat der
reifende Aktienmarkt immer mehr Investoren angelockt. Beides zusammen festigt Agyptens Stellung
als eines der grof3ten Finanzzentren Nordafrikas und des Nahen und Mittleren Ostens.” Damit sei, so
Mackie, ein solides Fundament fur eine Erholung an den Markten gelegt.
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Uber den Nordea 1 — African Equity Fund

Der Nordea 1 — African Equity Fund (ISIN: LU0390856663) investiert in Unternehmen, deren
potenzielles Gewinnwachstum Gber dem des Marktes liegt und tberwiegend vom Wachstum der
Binnenkonjunktur bestimmt wird. Diese Firmen unterscheiden sich zwar in Gréf3e und
Branchenzugehorigkeit, grundsatzlich liegt der Fokus des Fonds aber auf Unternehmen, die sich auf
ihr Kerngeschéaft konzentrieren, sowie auf Firmen, die den Fokus auf die Wachstumsbereiche der
Zukunft legen. Die urspriingliche Asset Allokation sieht ein etwa 50%iges Investment in
stidafrikanischen Aktien sowie ein Engagement von rund 50% in Titeln aus anderen afrikanischen
Staaten vor. Die Ausrichtung auf pan-afrikanische Aktien wird entsprechend der Entwicklung der
Méarkte und ihrer Liquiditat erhéht werden.

Uber Nordea Investment Funds S.A.

Nordea Investment Funds S.A. ist Teil der Nordea Group, die Anlagegelder in Héhe von 191 Mrd.
EUR verwaltet (Stand: 31.12.2010). Das Unternehmen bietet Anlegern in ganz Europa durch aktive
Vertriebspartner wie  Banken, Vermdgensverwalter, unabhangige  Finanzberater  und
Versicherungsunternehmen eine ausgewahlte Palette an Investmentfonds an. Ihr Hauptprodukt ist der
Nordea 1, SICAV Umbrella Fund, der ein qualitativ hochwertiges und vielseitiges Produktspektrum
umfasst. Der Umbrella Fund ist bezlglich des Volumens kontinuierlich gewachsen und hat stetig an
Renommee gewonnen. Dies ist auf den Erfolg seiner aktiv verwalteten Produkte in den Anlageklassen
Aktien (Value-Titel, Wachstumswerte und spezielle skandinavische Aktien) und Anleihen
(einschlieRlich dénischer Hypothekenanleihen und européischer Hochzinsanleihen) sowie auf seine
Absolute Return-Produkte zurtickzufuhren.

Ansprechpartner fur weitere Informationen:

Fondsvertrieb

Dan Sauer

Geschaftsfuhrer

Nordea Fonds Service GmbH
Tel.: +49 221 16 80 70 13
Dan.Sauer@nordea.com

Pressekontakt

Paul Malpas

Head of Marketing & Communication
Nordea Investment Funds S.A.

Tel.: +352 43 39 50-95
Paul.Malpas@nordea.lu

Nordea hat die Vision, als flhrende nordische Bank wahrgenommen zu werden, die anerkannt wird aufgrund ihrer Mitarbeiter und der
Schaffung von tberdurchschnittlichem Wert fur Kunden und Aktionare. Mit unserer breiten Palette an Produkten, Dienstleistungen und
Losungen in den Bereichen Bankwesen, Vermdgensverwaltung und Versicherungen unterstiitzen wir unsere Kunden optimal bei der
Erreichung ihrer Anlageziele. Nordea betreut rund 10 Millionen Kunden und hat tiber 1.100 Zweigniederlassungen. Mit 4,6 Millionen E-
Kunden gehort Nordea zu den Spitzenreitern im Internet-Banking. Die Nordea-Aktie ist an den Bérsen von Stockholm, Helsinki und
Kopenhagen notiert.

www.nordea.com



